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Value-at-risk et logiciel de tableur

Les données TechMarket contiennent les prix journaliers de trois titres : A, B, C observés au cours de l’année
2016 sur le marché américain.

Partie 1. Transformation des données

1. Importer les données dans une feuille de tableur.

2. Calculez les rendements journaliers de chacun des trois titres.

Partie 2. Structure du portefeuille & value-at-risk historique

Le titre A vaut 250$, le titre B : 150$ et le titre C : 100$. M. Ito détient un titre A, un titre B et six titres C ; sa
femme possède deux titres de chaque type.

3. Déterminez et interprétez la value-at-risk 5% de chacun des titres détenus par M. Ito

4. Déterminez et interprétez la value-at-risk 5% du portefeuille de M. Ito.

5. Pourquoi la somme des value-at-risk de chaque titre excède-t-elle la value-at-risk 5% du portefeuille de M. Ito?

6. Comparez la value-at-risk 5% du portefeuille de M. Ito à celle du portefeuille de son épouse.

Partie 3. Value-at-risk Gaussienne

On suppose que les rendements journaliers des trois titres constituent un vecteur Gaussien.

7. Estimez :

(a) le rendement moyen de chaque titre

(b) l’écart-type du rendement de chaque titre

(c) la corrélation de chaque couple de titres.

8. Déterminez la value-at-risk 5% des portefeuilles de M. et Mme Ito.

9. Quel est l’effet de l’hypothèse Gaussienne sur le risque associé aux deux portefeuilles ?

Partie 4. Value-at-risk de Cornish-Fisher

On s’intéresse uniquement dans cette partie au portefeuille de M. Ito

10. Déterminez le coefficient d’asymétrie de la distribution des P&L.

11. Déterminez le coefficient d’aplatissement de la distribution des P&L.

12. Déterminez la value-at-risk 5% de Cornish-Fisher associée au portefeuille.

13. Comparez les trois value-at-risk déterminées au seuil de 5% : historique/Gaussienne/Cornish-Fisher.
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